
BlueSpace Fund è un fondo azionario long-only che investe nel settore della Space Economy. Le società target, quotate 
principalmente negli Stati Uniti e in Europa, sono coinvolte nell'industria dei lanci, nella produzione di satelliti, nell'esplorazione 
spaziale, nelle infrastrutture spaziali, nella radiodiffusione, nella connettività a banda larga, nell'Internet of Things, nel 5G e 
nell'osservazione della terra. Il fondo investe inoltre in società che beneficiano direttamente delle tecnologie spaziali e che 
utilizzano i dati spaziali per i loro prodotti e servizi. Le aziende vengono selezionate attraverso un processo di analisi finanziaria 
abbinato a un'analisi tecnico-scientifica fornita da un advisory board di prim’ordine.

Aggiornamento sulla Space Economy

Direct-to-Device

Dopo aver ottenuto una licenza temporanea, SpaceX inizierà a testare il nuovo lotto di satelliti in grado di connettersi 
direttamente a normali smartphone. SpaceX prevede di iniziare a consentire la trasmissione di messaggi di testo dallo spazio 
quest'anno in collaborazione con gli operatori cellulari (T-Mobile negli Stati Uniti e altri operatori in Australia, Canada, Cile, 
Giappone, Nuova Zelanda e Svizzera), mentre la connettività voce e dati arriverà nel 2025, anche se l'azienda deve ancora 
ottenere l'autorizzazione normativa per fornire tali servizi a livello commerciale.

Iridium Communications ha in programma di rendere la sua costellazione in orbita terrestre bassa compatibile con gli standard 
5G utilizzati dagli smartphone di massa, con l'obiettivo di consentire loro di accedere ai servizi di messaggistica e SOS al di fuori 
della copertura cellulare a partire dal 2026.

AST Spacemobile ha ricevuto nuovi capitali dagli investitori strategici esistenti Vodafone, Rakuten, American Tower e Bell Canada, 
ai quali si sono aggiunti Google e AT&T. L'azienda ha raccolto più di 300 milioni di dollari per avviare la produzione della prossima 
generazione di satelliti BlueBirds, progettati per migliorare di  almeno 10 volte il volume dei dati trasmissibili.

ARTEMIS Mission and space infrastructure

L'amministratore della NASA Bill Nelson ha annunciato che Artemis 2, la prima missione con equipaggio che manderà quattro 
astronauti sulla Luna, è stata posticipata dalla fine del 2024 a non prima del settembre 2025. Artemis 3, il primo allunaggio con 
equipaggio, è stato a sua volta rinviato dalla fine del 2025 a non prima del settembre 2026. 

Gli Emirati Arabi Uniti parteciperanno alla missione Artemis, poiché il paese ha accettato di sviluppare un modulo airlock per il 
Gateway lunare, che consentirà agli astronauti di effettuare passeggiate spaziali all'esterno del Gateway e di installare e 
recuperare carichi scientifici esterni.

Dopo un decennio di sviluppo, il razzo Vulcan Centaur di United Launch Alliance ha finalmente solcato i cieli con il suo atteso 
primo lancio all'inizio di gennaio. Il carico utile del razzo, "Peregrine", è un lander lunare che trasporta sulla Luna 20 payload della 
NASA e di altre agenzie spaziali.

Intuitive Machines e SpaceX hanno confermato l'intenzione di lanciare la missione del lander lunare IM-1 intorno a metà febbraio. 
Il lander di 675 chilogrammi, chiamato Odysseus, trasporta sei carichi utili per la NASA grazie a un contratto Commercial Lunar 
Payload Services (CLPS) del valore di 118 milioni di dollari.

Voyager Space e Airbus Defence and Space hanno finalizzato una partnership per lo sviluppo della stazione spaziale 
commerciale Starlab con la formazione di Starlab Space LLC, la joint venture responsabile della progettazione, costruzione e 
gestione della stazione. La joint venture ha scelto la Starship di SpaceX per lanciare la stazione spaziale in un unico volo alla fine 
del decennio.
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Trend di investimento
Defence and Intelligence: Oggi più che mai le nazioni e i governi considerano la difesa, l'intelligence e la sicurezza nazionale una 
priorità assoluta. La spesa elevata e la forte visibilità favoriscono le aziende del settore della difesa

Space Infrastructure: In questo decennio verranno prodotti, lanciati e gestiti migliaia di satelliti per migliorare la capacità e la 
velocità di connettività, aumentare l'analisi dei dati spaziali con l'uso dell'intelligenza artificiale e del cloud computing, e nuove 
stazioni spaziali ospiteranno la produzione nello spazio di nuovi materiali, prodotti farmaceutici e bioprinting. Il programma Artemis 
garantisce la spesa governativa per le prossime missioni lunari.

Earth Observation: Nuove costellazioni satellitari dirompenti stanno ottenendo informazioni in tempo reale dal pianetaTerra 
(immagini, infrarossi, radiofrequenze, ecc.) per migliorare il monitoraggio, la localizzazione e il calcolo di analisi predittive. Queste 
aziende operano con modelli SaaS con elevati margini e scalabilità.

Broad Connectivity: L'unico modo per connettere l'intero pianeta è attraverso i satelliti, che contribuiranno a colmare il divario 
digitale che oggi lascia quasi la metà della popolazione mondiale senza una connettività decente. La tecnologia odierna 
consente una connettività Internet ad alta velocità dallo spazio e a bassa latenza in ogni parte del mondo.

Direct-to-device / IoT: Ogni dispositivo sarà connesso a Internet. Se vogliamo collegare le cose ovunque, l'unica soluzione viene 
dallo spazio. I nostri smartphone, le automobili, le navi, i beni remoti, tutto ciò che riguarda l'Internet delle cose e che si trova in aree 
a bassa densità di popolazione si affiderà ai satelliti.

Enablers and Beneficiaries: aziende la cui tecnologia è fondamentale per l'ingegneria e la produzione spaziale e aziende che 
beneficiano direttamente di dati e servizi spaziali 
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Defence and Intelligence

La Space Development Agency (SDA) ha confermato di aver assegnato a Rocket Lab un contratto da 515 milioni di dollari per la 
costruzione e la gestione di 18 veicoli spaziali che faranno parte di una rete di satelliti militari in orbita bassa. Il contratto è il più 
grande finora stipulato per le operazioni satellitari di Rocket Lab. 

L'SDA ha inoltre annunciato di aver selezionato L3Harris (contratto da 919 milioni di dollari), Lockheed Martin (contratto da 890 
milioni di dollari) e Sierra Space (contratto da 740 milioni di dollari) per la costruzione e la gestione di 54 satelliti dotati di sensori 
a infrarossi in grado di tracciare missili ipersonici in tutte le fasi di volo. I satelliti faranno parte del Tranche 2 Tracking Layer di SDA, 
una rete di satelliti in orbita bassa a 1.000 chilometri sopra la Terra.

Broadband

Il gigantesco satellite a banda larga Jupiter-3 di EchoStar sta funzionando come previsto. L'azienda è ansiosa di sfruttare la nuova 
capacità di 500 gigabit al secondo di Jupiter-3 sulle Americhe con nuovi clienti, dopo che le limitazioni della larghezza di banda 
dei satelliti esistenti hanno limitato il potenziale di crescita dei ricavi.

Portfolio Activity
Il fondo ha perso il 6,0% a gennaio, quando la maggior parte delle nostre partecipazioni ha registrato rendimenti negativi.
AST Spacemobile ha subito un forte calo dopo il round di finanziamento, creando a nostro avviso una buona opportunità per 
aumentare la nostra allocazione insieme a nuovi investitori strategici come Google e AT&T. Il percorso verso la redditività è ancora 
lungo, poiché la società avrà bisogno di denaro fresco per completare la sua costellazione. Tuttavia, gli incredibili risultati tecnici 
raggiunti nel mercato del direct-to-device e gli accordi strategici con oltre 40 operatori di rete di telecomunicazioni in tutto il 
mondo rappresentano un'importante risorsa. Continuiamo a monitorare lo sviluppo del direct-to-device di SpaceX, che potrebbe 
minacciare il modello commerciale di AST. 

Una nota positiva è la ripresa di Seraphim Space, che ha registrato un forte aumento a gennaio (quasi +50%). Anche Intuitive 
Machines ha registrato una forte ripresa con una performance del +48% dopo l'annuncio che la prima missione sulla Luna avrà 
luogo a febbraio.
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Performance
Il Fondo BlueSpace ha perso il 6% nel corso del primo mese del 2024. La tabella seguente illustra i principali contributi 
positivi/negativi del mese di gennaio:

Il grafico seguente illustra la performance dall'inizio del Fondo BlueSpace, dell'indice S-Network Space e dell'MSCI World:

DISCLAIMER: This document is for information purposes and it represents advertisement material and it is based on the prospectus and on the key information document of 
the fund CB-ACCENT LUX-BLUESPACE FUND which are available upon request by BlueStar Investment Managers SA (registered office in Lugano, Via G.B. Pioda 8, E-mail address: 
info@bluestar-im.ch, Telephone number: +41 91 260 36 70). The present set of information are available only to investors resident in Switzerland, Italy and Luxembourg. Its 
content is based upon information from deemed reliable sources, but it cannot be guaranteed as accurate, complete, valid or timely and it should not be relied on as such 
for any particular purpose. Any subscription should be based solely on the Fund’s Prospectus, as well as the latest audited annual report (and subsequent unaudited 
semi-annual report if available) provided to subscribers prior to the subscription and/or available upon request. An investment in the Fund entails risks, which are fully 
described in the Fund’s prospectus. Past performance is not a guide to future performance and may not be repeated. The value of an investment can rise or fall with market 
fluctuations and the originally invested amount be lost. Exchange rate changes may cause the value of any foreign investment to rise or fall. The fund may not be registered 
nor authorized for sale in your home country. Kindly contact your financial adviser in this respect.

Positive % Negative % 
SERAPHIM SPACE +1.45 AST SPACEMOBILE -1.69 

INTUITIVE MACHINES +0.55 ECHOSTAR -0.93 
DISH NETWORK +0.42 EUTELSAT COMMUNICATIONS -0.65 

RTX +0.25 ROCKET LAB -0.60 
SKY PERFECT JSAT +0.22 TERRAN ORBITAL -0.58 


