
Strategia

Multi Income è un fondo discrezionale che ha come obietti-
vo la crescita del capitale attraverso un flusso costante di 
reddito, principalmente attraverso cedole obbligazionarie, 
ma anche attraverso dividendi azionari. Il fondo investe 
principalmente in obbligazioni a medio termine, in genere 
obbligazioni societarie globali investment grade, con la 
possibilità tuttavia di investire in titoli ad alto rendimento 
fino al 60% del fondo. Per quanto riguarda l'esposizione 
azionaria, fino a un massimo del 15% del portafoglio, 
vengono selezionate società globali di alta qualità con una 
lunga storia di distribuzione costante di dividendi e crescita 
stabile. La costruzione dell'asset allocation ideale nasce dal 
perfetto mix dei due approcci, top-down e bottom-up, con 
l'obiettivo di incrementare il capitale minimizzando la 
volatilità dello strumento rispetto al mercato.

L’allocazione di una parte del patrimonio nel fondo Multi 
Income permette di beneficiare di una diversificazione in 
termini di emittenti ed emissioni, di una gestione attiva 
volta a selezionare la distribuzione delle scadenze e a 
sfruttare le dislocazioni di valore di mercato, oltre che di 
una consulenza specializzata e del supporto di broker 
specializzati.
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Multi Income. Opportunità di rendimento.

CB – ACCENT LUX – MULTI INCOME 

Obbligazioni IG: le obbligazioni investment grade in euro costi-
tuiscono la parte difensiva del portafoglio e proprio per la loro 
elevata qualità, questo segmento può (ma non deve neces-
sariamente) avere una duration più lunga, anche di 5-7 anni.

Obbligazioni HY: obbligazioni tipicamente ad alto rendimento 
ed inserite nel portafoglio a sconto. Una gestione attiva di 
questi titoli ne consente la vendita, approfittando del capital 
gain, indipendentemente dalla scadenza naturale dell’obbli-
gazione, che in genere ha una duration piuttosto corta.

Distressed Situation: obbligazioni che hanno subito forti ribassi 
e che hanno un buon rapporto risk/reward, in quanto l’upside 
potenziale è molto importante a fronte di un prezzo già molto 
basso e di un potenziale recovery rate a livelli vicini.

Azioni/Fondi: massimo 15% di allocazione in blue chips globali, 
leader di mercato e con buoni dividendi che costituiscono una 
valida alternativa al rendimento da cedole. Per determinate 
nicchie di mercato, come subordinati e mercati di frontiera, c’è 
la possibilità di comperare fondi obbligazionari di terze parti, 
fino ad un massimo del 10%.

• Analisi macro 
• Aspettative tassi e spread di 

credito
• Allocazioni tattiche su duration 

e bucket di rischio
• Identificazione rischi sistemici

TOP DOWN

BOTTOM UP

• Analisi del debito: struttura e 
scadenze

• Analisi risk/reward e 
opportunità da dislocazioni

• Analisi IRR/Risk per emissioni 
simili

• Verifica liquidità e recovery 
rates

• Obbligazioni IG: parte difensiva
• Obbligazioni HY e distressed 

situations: parte di carry e 
capital gain

• Azioni: dividendi da bluechips
• Duration: 3/5 anni 

MULTI INCOME


